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Finansielle kontrakters tilknytning til den erhvervsmaessige virksomhed

Skattestyrelsen har offentliggjort et styresignal, der praeciserer, hvornar finansielle kontrakter kan anses at have
tilstreekkelig tilknytning til den erhvervsmaessige virksomhed.

Baggrund

Skattestyrelsen har pa baggrund af en raekke domme, afgarelser og bindende svar gennemgaet praksis
og pa denne baggrund udarbejdet det offentliggjorte styresignal (SKM2020.223.SKTST) med udgangs-

punkt i Skattestyrelsens opfattelse af praksis pa omradet.

Vurderingen af, om en finansiel kontrakt kan anses for at have tilknytning til den erhvervsmaessige virk-

somhed, kan vaere vanskelig og har stor betydning i to henseender:

1. Den erhvervsmaessige tilknytning af den finansielle kontrakt til den erhvervsmeessige virksom-
hed er afggrende ved vurdering af mulighederne ved tab. | situationer hvor den finansielle kon-
trakt ikke anses for at have den tilstraekkelig tilknytning til den erhvervsmeaessige virksomhed, vil
et eventuelt tab alene veere kildeartsbegraenset.

2. Finansielle kontrakter kan ydermere kun indgd i virksomhedsordningen, hvis den finansielle kon-

trakt kan kvalificeres som havende tilstraekkelig tilknytning til den erhvervsmaessige virksomhed.

Skattestyrelsen anfgrer i styresignalet, at kvalifikationen af den finansielle kontrakt er ens, uanset om
den finansielle kontrakt vurderes i forhold til en tabssituation (kursgevinstloven), eller om den kan indga
i virksomhedsordningen (virksomhedsskatteloven). Denne tilgang er med til at lette arbejdet ved vurde-

ring af den skatteretlige kvalifikation af den finansielle kontrakt.

Preeciseringen af den erhvervsmaessige tilknytning
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| falgende situationer vil Skattestyrelsen som udgangspunkt anse den finansielle kontrakt for indgaet i

tilknytning til den erhvervsmeaessige virksomhed:

1. Den finansielle kontrakt er indgaet for at afdaekke en erhvervsmaessig rente- eller valutarisiko.
Den finansielle kontrakt kan eksempelvis veere en valutaterminskontrakt eller en valutaswap, der
eliminerer valutakursrisikoen pa erhvervsmaessig geeld eller i forhold til virksomhedens varesalg

og varekgb etc.

2. Den finansielle kontrakt er indgaet for at reducere virksomhedens finansieringsomkostninger.
Det er en forudsaetning, at den finansielle kontrakt stiller virksomheden, som at det erhvervs-
maessige lan var omlagt. Ved vurdering af, hvorvidt den finansielle kontrakt er med til at reducere
virksomhedens finansieringsomkostninger, kan henvises til SKM2015.764.VLR.

3. Den finansielle kontrakt vedrgrer andet end virksomhedens tilgodehavender eller geeld, eksem-

pelvis virksomhedens leverancer eller produktion.

De af Skattestyrelsen ovenfor oplistede situationer er dog under forudsaetning af, at de nedenfor opli-
stede forhold alle er geeldende:

1. Den tekniske hovedstol i den finansielle kontrakt ma ikke overstige det underliggende aktiv eller
passiv. Der kan dog ses bort fra helt ubetydelige differencer — det ma forventes, at dette forhold

vil blive fortolket snaevert.

2. Den finansielle kontrakts lgbetid ma ikke veere leengere end lgbetiden for det underliggende aktiv
eller passiv. Der kan dog ses bort fra helt ubetydelige differencer — det ma forventes, at dette

forhold vil blive fortolket snaevert.

3. Den ene valuta i en valutaterminskontrakt eller en swapaftale skal veere den samme valuta som
den valuta, den erhvervsmaessige geeld er optaget i. Denne betingelse geelder ikke fuldt ud i
forhold til futurekontrakter og rentecaps.

Man bgr endelig veere opmaerksom pa, at i situationer hvor eksempelvis den erhvervsmaessige geeld
indfries eller nedbringes til et lavere belgb end den finansielle kontrakts tekniske hovedstol (uden at

kontrakten sendres), vil den finansielle kontrakt have mistet sin erhvervsmaessige relevans.
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Finansielle kontrakter skal udtages/indskydes i virksomhedsordningen med virkning for ultimo indkomst-

aret til markedsveerdien.

Med venlig hilsen

Skatteafdelingen

REVITAX A/S

Ewaldsgade 5
2200 Kgbenhavn N
Telefon 3391 2201
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